
تحلیل شرکت

(کاوه)فولاد کاوه جنوب کیش

:تهیه شده در

گذاریمعاونت سرمایه

1402آبان ماه 



شرکت در یک نگاه

کاوهنماد

1402/12/29...سال مالی منتهی به 

1395تیرماه پذیرفته شده در بورس

بازار دوم بورسبازار

(فولادی)فلزات اساسی گروه

344,960(میلیارد یال)1402/07/16ارزش بازار سهم در تاریخ 

10,780قیمت هر سهم

32,000,000(میلیون ریال)آخرین سرمایه 

(از محل سود انباشته)113%میزان آخرین افزایش سرمایه

1401/03تاریخ آخرین افزایش سرمایه

EPS TTM1,583

P/E ttm6.81

P/E7.96گروه

%16.84شناوری سهم

%68میانگین درصد سود تقسیمی دو ساله

1,705(ریال)سود کارشناسی به ازای هر سهم در سال مالی جاری 

2,133(ریال)سود کارشناسی به ازای هر سهم در سال مالی آتی 

درصد مالکیتترکیب سهامداران

%53.47شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس

%11.97بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی

%6.60شرکت توسعه بازاریابی وفروش برق صبا

%6.41شرکت مدیریت سرمایه گذاری کوثربهمن

%3.41موسسه صندوق بازنشستگی ،وظیفه ،ازکارافتادگی

%1.30شرکت سهامی بیمه ایران

%16.84سایر

شرکت گسترش صنايع معدني کاوه پارس

بنیادمستضعفان انقلاب اسلامي

شرکت توسعه بازاريابي وفروش برق صبا

شرکت مديريت سرمايه گذاري کوثربهمن

يموسسه صندوق بازنشستگي ،وظیفه ،ازکارافتادگ

شرکت سهامي بیمه ايران

ساير



معرفی شرکت

.شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدومبازاردر1395تیرماهدروشدتاسیس1385مهرماهدرکیشجنوبکاوهفولادشرکت•

.می باشداسلامیانقلابمستضعفانبنیادگروه،نهاییتجاریواحدوپارسکاوهمعدنیصنایعگسترششرکتفرعیتجاریواحدجزوشرکتحاضرحالدر•

.می باشدغربشهرکدرواقعتهران،درشرکتدفتروگردیدهواقعفارسخلیجفلزیومعدنیصنایعاقتصادیویژهمنطقهعباس،بندردرشرکتفعالیتواصلیمرکز•

.می باشدبیلتشمشعمدتاواسفنجیآهنفروشوتولیدشرکتاصلیفعالیت•

دلیل.رسیددرصد71بهشرکتداخلیفروشمیزانویافتکاهشدرصد29بهشرکتصادراتیفروشمیزان1402سالنخستماهه6درامااستبودهصادراتیشرکتفروشدرصد60حدودا1401سالدر•

.استبودهصادراتیبهنسبتداخلینرخبودنبالاشرکت،داخلیفروشافزایشوصادراتکاهشعمده

سودیزانمبرزیادیتاثیرگازوبرقسوختنرختغییراتبنابراین.استگازوبرقانرژیسوختهزینهبهمربوطشدهتمامبهایکلدرصد12کهاستسربارهزینهکاوه،شرکتشدهتمامبهایدرصد40حدود•

.داردشرکت

سوددرصد5تاشرکتمالیهزینه1402مالیسالپایاندرمی شودبرآورد.استبودهعملیاتیسوددرصد3حدود1401سالدرکهاستشرکتاینافزایشیوزیادمالیهزینهشرکت،ایندیگرمهمنکاتاز•

.یابدافزایشعملیاتی

:ازعبارتندهاپروژهاین.شدخواهدمنجرتولیدچرخهتکمیلشدهتمامبهایکاهشبهکهدارداقدامدستدرپروژه3اما.نداردتولیدخطتوسعهطرحشرکتاین•

(استداشتهفیزیکیپیشرفتپروژهدرصد96حدود1402خرداد31تاریختا)230GISبرقپروژه-زیرساختوجانبیتاسیساتپروژه•

(استداشتهفیزیکیپیشرفتپروژهدرصد100حدود1402خرداد31تاریختا)آهکپروژه-زیرساختوجانبیتاسیساتپروزه•

(استداشتهفیزیکیپیشرفتپروژهدرصد62حدود1402خرداد31تاریختا)جانبیتاسیساتپروژه•



وضعیت شرکت در صنعت

(به ترتیب بر اساس ارزش بازار)شرکت  فولادی بزرگ بورسی 16رتبه بندی 

(میلیارد ریال)1402/07/16ارزش بازاری در تاریخ (میلیون ریال)سرمایه شرکت شرکتردیف
حاشیه سود 

عملیاتی
حاشیه سود 

خالص
بازدهی یک 

ماهه
3بازدهی 
ماهه

6بازدهی 
P/E ttmماهه

5.5%12-%2-%9-%42%800,000,0004,104,00034فولاد1

7.4%15-%9-%7-%13%190,000,000608,76013فخوز2

8.6%19%12-%1-%19%110,000,000384,23022فجهان3

7.1%10-%11-%6-%36%24,000,000356,64035فولاژ4

6.8%3-%5-%6-%19%32,000,000345,28022کاوه5

5.6%28-%19-%14-%23%49,000,000340,55027هرمز6

5.9%11%5-%4-%34%12,000,000313,20035ارفع7

7.8%1%4%6-%45%35,000,000297,85035فغدیر8

10.0%20-%17-%4-%22%23,000,000267,72021فخاس9

4.5-%28-%10-%7%11-%7-70,775,539245,237ذوب10

1.1---%24%50,000,000242,50025فصبا11

5.9%29%4%5-%39%4,000,000151,72038فسبزوار12

6.3%12-%13-%1-%15%37,260,000130,89416کویر13

5.0%23%3%3-%24%8,458,00066,64926فجر14

8.0%16-%12-%12-%12%5,974,72664,10916فوکا15

18.2%32%18-%3-%18%1,029,28349,68417فپنتا16



فرآیند تولید شمش فولاد به روش احیاء مستقیم



عملکرد ماهانه شرکت
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)شمش بیلت مقدار تولید ماهانه

1400 1401 1402



عملکرد ماهانه شرکت
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار فروش ماهانه شمش بیلت 

1400 1401 1402



عملکرد ماهانه شرکت
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(ریال به کیلوگرم)و نرخ فروش شمش بیلت ( میلیارد ریال)مبلغ فروش ماهانه کل 

(میلیون ریال)مبلغ فروش ماهانه کل  (ریال به کیلوگرم)نرخ فروش شمش بیلت 



ساختار بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی

59%

دستمزد مستقیم تولید

1%

(برق و گاز)هزینه انرژی 

12%

سایر هزینه ها

12%

هزینه مواد مصرفی

16%

هزینه سربار

40%



(عملیاتی و غیرعملیاتی)سایر هزینه ها و درآمدها 
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خالص سایر درامدها و هزینه های عملیاتی خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی



حاشیه سود خالص، ناخالص، عملیاتی و پیش بینی
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حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



مفروضات تحلیل

1403پیش بینی 1402پیش بینی 1402ماه آخر 9پیش بینی 1402ماهه اول 3 1401مفروضات

 460,000 394,925 400,000 379,698 270,446(ریال)نرخ ارز سامانه نیما 
 640,000 550,000 561,568 515,297 352,890(ریال)نرخ ارز آزاد 

(ریال به تن)میانگین نرخ فروش اسلب داخلی فولاد خوزستان 
142,849,

379 
201,821,054 218,000,000 213,950,348 253,000,000 

 550 542 545 532 528(میانگین نرخ فروش اسلب داخلی فولاد خوزستان دلار به تن

(ریال به تن)میانگین نرخ فروش بلوم و بیلت داخلی فولاد خوزستان 
148,845,

297 
206,960,238 218,000,000 215,233,853 253,000,000 

 550 545 545 545 550(دلار به تن)میانگین نرخ فروش بلوم و بیلت داخلی فولاد خوزستان 

%100%101%100%103%96زدرصد نرخ فروش شمش بیلت داخلی کاوه نسبت به شمش بیلت فخو

%100%95%94%98%102درصد نرخ شمش صادراتی به شمش داخلی 

%63%63-درصد نرخ فروش آهن اسفنجی به شمش فخوز

%63%65%63%68%63ضریب نرخ خرید آهن اسفنجی به شمش بیلت فخوز

%24%24%24%23%24ضریب نرخ خریدگندله نسبت به نرخ بلوم و بیلت فخوز
%122.5%122.5%122.7%122.2ضریب مصرف آهن اسفنجی به شمش بیلت

%140%140%140%139%142ضریب مصرف گندله به آهن اسفنجی
%40%100رشد  نرخ سوخت و انرژی
%25%30رشد نرخ حقوق و دستمزد

%30%50رشد نرخ تورم



صورت سود و زیان

1403پیش بینی 1402پیش بینی 1402ماه آخر 9پیش بینی 1402ماهه اول 3 1401صورت سود و زيان

 404,800,000 338,491,715 231,654,843 106,836,872 226,549,242درآمدهای عملیاتی

(307,224,953)(256,971,180)(182,905,531)(74,065,649)(180,056,411)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 97,575,047 81,520,535 48,749,312 32,771,223 46,492,831ناخالص( زيان)سود 

(9,135,103)(7,077,857)(5,852,692)(1,225,165)(3,655,536)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(530,672)(6,848)(478,089) 471,241(1,725,677)عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدها 

 87,909,272 74,435,831 42,418,532 32,017,299 41,111,618عملیاتي( زيان)سود 

(17,680,944)(16,038,783)(13,260,708)(2,778,075)(6,195,410)هزینه های مالی

 22,035(2,256,704) 15,024(2,271,728)(186,470)غیرعملیاتی( هزینه های)خالص سایر درامدها و 

 70,250,363 56,140,344 29,172,848 26,967,496 34,729,738خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,993,179)(1,592,842)(1,592,842) 0(952,377)هزینه مالیات بر درآمد

 68,257,184 54,547,502 27,580,006 26,967,496 33,777,361خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 

 68,257,184 54,547,502 27,580,006 26,967,496 33,777,361خالص( زيان)سود 

 2,133 1,705 862 843 1,056رمايهبر اساس آخرين افزايش س-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000سرمایه



تحلیل حساسیت

1402دلار نیمایی 1402سال 

1,705 370,000 380,000 390,000 400,000 410,000 420,000 

شمش فخوز

460 890 954 1,018 1,082 1,146 1,210 

480 1,026 1,093 1,161 1,229 1,296 1,364 

500 1,161 1,233 1,304 1,375 1,446 1,518 

520 1,297 1,372 1,447 1,522 1,596 1,671 

540 1,432 1,511 1,589 1,668 1,747 1,825 

560 1,568 1,650 1,732 1,814 1,897 1,979 

580 1,703 1,789 1,875 1,961 2,047 2,133 

600 1,839 1,928 2,018 2,107 2,197 2,287 



سود برآوردی تحلیل های مشابه

14021403سود برآوردي تحلیل هاي مشابه

20202340اجماع تحلیلگران کاریزما

20322347اجماع تحلیلگران کیان

-1456انیگما



با تشکر از حسن توجه شما
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