
شرکت آهن و فولاد تحلیل 

(ارفع)ارفع
:تهیه شده در

گذاریمعاونت سرمایه

1402آبان ماه 



شرکت در یک نگاه

درصد مالکیتترکیب سهامداران

%44.10چادرملوو صنعتي شركت معدني 

%21.08شركت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات 

%17.43شركت كارخانجات نوردلوله ياران

%4.74شركت سرمايه گذاري ملي ايران

%1.47شخص حقيقي

%1.23شخص حقيقي

%9.95ساير

ارفعنماد

1402/12/29...سال مالی منتهی به 

1392بهمن ماه پذیرفته شده در بورس

بازار دوم فرابورسبازار

(فولادی)فلزات اساسی گروه

310,800(میلیارد یال)1402/07/30ارزش بازار سهم در تاریخ 

25,900قیمت هر سهم

12,000,000(میلیون ریال)آخرین سرمایه 

(از محل آورده نقدی)33%میزان آخرین افزایش سرمایه

1399/05تاریخ آخرین افزایش سرمایه

EPS TTM4,387

P/E ttm5.90

P/E7.78گروه

%9.95شناوری سهم

%85میانگین درصد سود تقسیمی سه ساله

5,224(ریال)سود کارشناسی به ازای هر سهم در سال مالی جاری 

5,687(ریال)سود کارشناسی به ازای هر سهم در سال مالی آتی 

شرکت معدني وصنعتي چادرملو

شرکت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات 

شرکت کارخانجات نوردلوله ياران

شرکت سرمايه گذاري ملي ايران

شخص حقیقي

شخص حقیقي

ساير



معرفی شرکت

.شدپذيرفتهبهاداراوراقبورسدر1392اسفندماهدروشدتاسيس1383اسفندماهدرارفعفولادوآهنشركت•

.مي باشدنيزارفعفولادشركتاوليهمواداصليكنندهتامينكهمي باشدچادرملوشركتشركت،ايناصليسهامدارحاضرحالدر•

.مي باشدواقعنائينبهاردكانجاده25كيلومتريزد،اردكانشهردرآنفعاليتمحلوامانيهتهران،درشركتاصليمركز•

اجرايبا1400تاريخدركهاستبودهفولادشمشتنهزار800واسفنجيآهنتنهزار800ابتدادرشركتتوليدظرفيت.مي باشدمستقيماحياءروشبهبيلتشمشواسفنجيآهنتوليدشركتاصليفعاليت•

بهشمشاسميتوليدظرفيتميزانفولادي،شمشتوليدظرفيتافزايشطرحاجرايبا1401تاريخدروتن،هزار1200بهاسفنجيآهناسميتوليدظرفيتميزاناسفنجي،آهنتوليدظرفيتافزايشطرح

.يافتافزايشسالدرتنميليون1

.نداردوجودبازاربهارائهجهتمازاديومي شوداستفادهشمشتوليدفرآينددرتماماًارفعشركتمستقيماحيايواحددرتوليدياسفنجيآهن•

.باشدصادراتيفروشبصورت1402سالدرشركتفروشكلازدرصد50حدودمي شودبينيپيشكهبودهصادراتيبصورتگذشته،سال هايدرشركتفروشكلازدرصد30حدودميانگينبطور•

.داردشركتسودآورينسبتبرتوجهيقابلتاثيرگازوبرقسوختنرختغييراتبنابراين.استگازوبرقانرژيسوختهزينهبهمربوطشركت،شدهتمامبهايازدرصد13حدود•



وضعیت شرکت در صنعت

(به ترتیب بر اساس ارزش بازار)شرکت  فولادی بزرگ بورسی 16رتبه بندی 

(میلیون ریال)سرمایه شرکت شرکتردیف
ارزش بازاری در تاریخ 

(میلیارد ریال)1402/07/16
P/E ttmماهه6بازدهی ماهه3بازدهی بازدهی یک ماههحاشیه سود خالصحاشیه سود عملیاتی

7.5%6-%8%4-%46%800,000,0004,296,00035فولاد1

4.6%19-%4%4-%13%190,000,000617,69013فخوز2

10.7%16-%7-%0%20%110,000,000387,31023فجهان3

5.1%3-%3-%2-%33%24,000,000353,76033فولاژ4

10.0%7-%7-%5-%19%32,000,000336,32022کاوه5

12.2%25-%16-%11-%21%49,000,000335,16025هرمز6

5.6%15%7-%0%34%12,000,000310,80035ارفع7

10.9%0%1-%3-%45%35,000,000294,70035فغدیر8

10.5%19-%1%6%22%23,000,000290,26021فخاس9

7.5%30-%6%8-%11-%7-70,775,539243,397ذوب10

7.2---%24%50,000,000242,50025فصبا11

6.6%37%16%6%44%4,000,000171,28043فسبزوار12

150.8-%27-%11-%19-%15%37,260,000116,02816کویر13

5.9%34%14%7%29%8,458,00074,34631فجر14

4.8%28-%17-%15-%12%5,974,72660,46416فوکا15

7.0%4%12-%5%18%1,029,28350,12617فپنتا16



فرآیند تولید شمش فولاد به روش احیاء مستقیم



عملکرد ماهانه شرکت
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)شمش بیلت مقدار تولید ماهانه

1400 1401 1402



عملکرد ماهانه شرکت
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار فروش ماهانه شمش بیلت 

1400 1401 1402



عملکرد ماهانه شرکت
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(ریال به کیلوگرم)و نرخ فروش شمش بیلت ( میلیارد ریال)مبلغ فروش ماهانه کل 

(میلیون ریال)مبلغ فروش ماهانه شمش بیلت  (ریال به کیلوگرم)نرخ فروش شمش بیلت 



ساختار بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی

69%

دستمزد مستقیم تولید

2%

(برق، گاز)هزینه انرژی 

13%

سایر هزینه ها

11%

هزینه مواد مصرفی

5%

هزینه سربار تولید

29%



(عملیاتی و غیرعملیاتی)سایر هزینه ها و درآمدها 
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1397 1398 1399 1400 1401

خالص ساير درامدها و هزينه هاي عملياتي خالص ساير درامدها و هزينه هاي غيرعملياتي



حاشیه سود خالص، ناخالص، عملیاتی و پیش بینی
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



مفروضات تحلیل

1403پیش بینی 1402پیش بینی 1402ماه آخر 9پیش بینی 1402ماهه اول 3 1401مفروضات

 460,000 394,925 400,000 379,698 270,446(ریال)نرخ ارز سامانه نیما 
 640,000 550,000 561,568 515,297 352,890(ریال)نرخ ارز آزاد 

 253,000,000 213,950,348 218,000,000 201,821,054 142,849,379(ریال به تن)میانگین نرخ فروش اسلب داخلی فولاد خوزستان 

 550 542 545 532 528(میانگین نرخ فروش اسلب داخلی فولاد خوزستان دلار به تن

 253,000,000 215,233,853 218,000,000 206,960,238 148,845,297(به تنریال)میانگین نرخ فروش بلوم و بیلت داخلی فولاد خوزستان 

 550 545 545 545 550(ه تندلار ب)میانگین نرخ فروش بلوم و بیلت داخلی فولاد خوزستان 

%100%97%98%97%98لت فخوزدرصد نرخ فروش شمش بیلت داخلی ارفع نسبت به شمش بی

%114%114%113%118%113درصد نرخ شمش صادراتی به شمش داخلی 

%58%58-درصد نرخ فروش آهن اسفنجی به شمش فخوز

%82%82%81%82ضریب نرخ خرید قراضه نسبت به نرخ بلوم و بیلت فخوز

%58%58%56%51ضریب نرخ خرید آهن اسفنجی به شمش بیلت فخوز

%23%23%16%23ضریب نرخ خریدگندله نسبت به نرخ بلوم و بیلت فخوز

%40%100رشد  نرخ سوخت و انرژی

%25%30رشد نرخ حقوق و دستمزد

%30%50رشد نرخ تورم



صورت سود و زیان

1403پیش بینی 1402پیش بینی 1402ماه آخر 9پیش بینی 1402ماهه اول 3 1401صورت سود و زيان

 221,902,904 179,913,403 128,758,442 51,154,961 135,645,811درآمدهاي عملياتي

(157,871,050)(121,616,236)(94,091,119)(27,525,117)(102,518,419)بهاي تمام شده درآمدهاي عملياتي

 64,031,854 58,297,167 34,667,323 23,629,844 33,127,392ناخالص( زيان)سود 

(3,805,358)(3,008,484)(2,279,463)(729,021)(1,837,408)اداري و تشکيلاتي, هزينه هاي عمومي

 6,189,752 5,449,537 4,167,853 1,281,684 8,327,791عملياتي( هزينه هاي)خالص ساير درآمدها 

 66,416,248 60,738,220 36,555,713 24,182,507 39,617,775عملیاتي( زيان)سود 

(1,217,162)(1,069,826)(829,410)(240,416)(700,427)هزينه هاي مالي

 3,117,893 3,078,229 2,808,409 269,820(1,474,257)غيرعملياتي( هزينه هاي)خالص ساير درامدها و 

 68,316,979 62,746,622 38,534,711 24,211,911 37,443,091خالص عمليات در حال تداوم قبل از ماليات( زيان)سود 

(69,544)(63,645)(63,645) 0(41,511)هزينه ماليات بر درآمد

 68,247,435 62,682,977 38,471,066 24,211,911 37,401,580خالص عمليات در حال تداوم ( زيان)سود 

 68,247,435 62,682,977 38,471,066 24,211,911 37,401,580خالص( زيان)سود 

 5,687 5,224 3,206 2,018 3,117رمايهبر اساس آخرين افزايش س-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000سرمايه



تحلیل حساسیت

1402دلار نيمايي 

5,224 370,000 380,000 390,000 400,000 410,000 420,000 

وز
فخ

ش 
شم

460 3,696 3,907 4,118 4,328 4,539 4,750 

480 3,877 4,097 4,318 4,539 4,760 4,981 

500 4,057 4,288 4,519 4,750 4,981 5,211 

520 4,238 4,479 4,719 4,960 5,201 5,442 

540 4,418 4,669 4,920 5,171 5,422 5,673 

560 4,599 4,860 5,121 5,382 5,642 5,903 

580 4,779 5,050 5,321 5,592 5,863 6,134 

600 4,960 5,241 5,522 5,803 6,084 6,365 



سود برآوردی تحلیل های مشابه

14021403تاريخ گزارش تحلیلبهسود برآوردي تحلیل هاي مشا

1402/07/2849605990گزارش هفتگي منتهي به اجماع تحليلگران كاريزما

52096184(مهر ماه30)پلتفرم اجماع تحليلگران كيان

-4988(مهر ماه30)پلتفرم انيگما

140245695811شهريور سرمايه گذاري پاک انديشان امين



با تشکر از حسن توجه شما
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